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CAP NHAT KQKD QUY 1/2021

Quy 1/2021, Doanh thu thuan hop nhat dat 2.284 ty déng (+45% yoy), hoan
thanh 25% ké& hoach ndm. Loi nhuan sau thué hgp nhat dat 90 ty dong (+42%
yoy), hoan thanh 16% k& hoach.

SLCP lwu hanh 296,759,974 | Kinh doanh bao bi ti€p tuc gia ting san lwgng

Gida cao nh3t 52 tuan 17.900 | Doanh thu mang kinh doanh bao bi mang méng cla AAA dat 821 ty déng

(VNB/cp) (+13% yoy), nguyén nhan do gia hat nhya PE ting hon 20% trong Q1/2021

Gia thap nhat 52 tuan 10.000 | c€Ung v&i viéc gia tang san lwgng. San lugng bao bi mang mong dat 23 nghin

(VNB/cp) . . tan, tdng 4% so vé&i cung ky, bat chap dot dich bung phat tai Hai Duong hoi

FLG/D:_'{ql;an 1 théng 2.986.345 | dau nam 2021. Trong cac thi trudng chinh cla AAA, xuat khiu sang thi

cp/p ,'en 5 trudng MYy ghi nhan sy tang trudng vuot bac gan 40%, Chau Au ting 12%,

Von hoa (Ty VND) 4.792 Nhat Ban duv tri 8n dinh

EPS (VND) 1310 | o L LS N bao bi An Vinh d3

BVPS (VND) 13.909 Bﬁn can ,O' tEr gitra nam 202\0, Ylec mua chi p <?|.N wa bao bi ,?A.n IVm \ a
gilp AAA cé thém doanh thu tlr kinh doanh bao bi jumbo trong tai [&n dung

Co ciu c8 dong trong van tai céng nghiép. Quy I/’2021, bao bi cdng nghiép déng gép 5% téng
_ \ . - san lugng, tuwong tng vdi 8% tdng doanh thu bao bi. Nha may An Vinh cé

SITf:, Tap doan An Phat 20,59% | 3ng sut thit k& 12.000 t&n/nim va méi chi hoat dong & cong suat 60-70%.

ormes Dy ki€én nha mdy nay s& hoat dong & céng suat 80-85% trong nam 2021 va

C6 dbéng khac 49,41% , , . P >
doéng gop dang ké vao tong doanh thu cua AAA.

Ké& hoach kinh doanh 2021 . . ) i
Thwong mai hat nhwa bung n6 nho tac dong cua gia nhwa

Do.a”h tﬂhu (T,V VND) 9.000 | poanh thu thwong mai hat nhua ctia AAA dat 1.100 ty dong, ting gan 80%

L‘Z' ",h“a" (Ty VNB) 5500 so v&i cung ky. San lvgng thuong mai dat 51 nghin tan, tang 23%.

GG tirc 15% | Tir d3u thang 12/2020 cho d&n nay, tham hoa bao tuyét tai Texas va viéc tri
hodn cat giam san lwong dau thé cla OPEC d3 kéo theo gia dau thé gidi va
gid hat nhua ting manh. Tai khu vuc Dong Nam A, ngudn cung nhin chung

VNINDEX aaa  khan hi€m do cac chuyé&n hang bi tri hodn trong béi canh thi€u container va

L700 —VNINDEX—AAA chd d6 tau do anh huéng clia Covid-19.

1,500 » ¢,

17 Mang nguyén liéu nhua duy tri ting trwd'ng nhé ddy manh san xuit san

1,300 . pham gia trj cao
Thoéng qua hoat déng clia Cong ty con HII, doanh thu nguyén liéu nhya dat

%100 13 171ty ddng, tdng 13% so véi cung ky. Trong ky, cong ty ti€p tuc chuyén dich

oo LRI cocusin st bo s songsim st hat oh i i iz, gicp s o
01/01/2021 01/03/2021  01/06/2021 hat phu gia dat gan 19 nghin tan, tang 10% so vdi cung ky.
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B4t dong san cong nghiép khéi sac tré lai
Doanh thu tir cho thué dat va nha xwéng dat 75 ty dong, gdp 5 lan so véi
Q1/2020. Nguyén nhan la do ndm 2020 mét s6 nha dau tw tri hodn viéc dén
tham va lam viéc tai KCN do Iénh han ché di lai, d&n cudi ndm 2020 mdi hoan
thanh viéc d&t coc va bat dau ghi nhan doanh thu tir ndm 2021.

CAP NHAT TINH HINH TANG VON

Ngay 4/5/2021, AAA d3 t6 chirc thanh cong phién dau gia cd phan, theo do,
AAA d3 ban duoc 75 triéu cd phiéu, ty 1& thanh cdng 100%. Gia tring binh
quan dat 14.236 dong/cp, cao hon gid khéi diém |a 14.000 déng/cp, gilp
Cong ty thu vé 1.068 ty déng. Toan bd sé tién huy dong duwoc s& dung dé
thanh todn cac khoan ng va bd sung vén lwu ddng. Day |a thdng tin tich cuc
d&i vdi tinh hinh tai chinh cling nhu trién vong kinh doanh cta Céng ty. Vén
diéu & clia Cong ty sau ting von 1a 2.968 ty dong.

TRIEN VONG KINH DOANH 2021

Quy 11/2021, AAA d&t muc tiéu tdng doanh thu hop nhat dat 2.500 ty dong,
lgi nhuan sau thué hop nhat dat 120 ty dong, tang lan lwot 138,05% va
162,16% so v&i cung ky nam ngoai.

Diém nhan dau tu dén tir BDS céng nghiép

Da4i vai KCN An Phat Complex, AAA ky vong s& ghi nhan toan bd doanh thu
tlr cho thué dat va nha xudng phan dién tich con lai trong ndm 2021, nang
ty 1é 1ap day |én 100%. Doanh thu dy kién 300 ty déng.

Hién tai, AAA dang dau tu Dy an KCN An Phat 1 c6 t6ng dién tich 180 ha,
trong dé dién tich thwong mai la 130ha, téng mirc dau tu 1.200 ty déng. Tinh
dén hién tai, KCN da hoan thanh 1/3 khéi lwgng cong viéc, dy kién sé di vao
khai thac tr cuéi ndm 2021. V4i gia cho thué dat trung binh 85 USD/ha/chu
ky thué, uwdc tinh dy dn KCN An Phat 1 s& dem vé cho AAA khoang 2.560 ty
ddéng doanh thu va 795 ty déng lgi nhuan trong 5 nadm téi.

Céc yéu t6 thic day sy thanh céng cla dy an cé thé ké dén méi truong vi
md thuan lgi vdi cdc dong vén FDI lién tuc tang trudng bat chap dich bénh,
moi trudng |3i sudt thap cling vdi cac chinh sach, hiép dinh thic ddy thuong
mai ty do dugc thi hanh. Bén canh dé, nganh BBS cong nghiép cé du dia
phat trién I&n, dic biét tai khu vuc Hai Dwong véi mét bang gia thué ré, nhu
cau thué |&n trong khi nguén cung thiéu hut. Nhu cau vé dat CN ting cao do
xu hudng dich chuyén cac nha mdy tir Trung Quéc sang Viét Nam, dac biét
trong giai doan t&i day Viét Nam s& dén nhan hang loat cdc nha san xuat
hang dau dén dau tu nhu Foxconn, Pegatron, Wistron, Luxshare, |a cac doi
tac 13p rap iPhone |&n nhat clia Apple; cling véi Sharp, Nintendo va Komatsu
tlr Nhat Ban; Lenovo, Techtronic tir Hong Kdng; kéo theo hang loat céc
vendor cla cac hdng nay phat trién san xuat. Kinh nghiém van hanh KCN ciing
1a y&u t6 giip KCN An Phéat 1 thu hat cdc nha dau tu I6n trong nwde va nuéce
ngoai.
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DY PHONG VA PINH GIA

Chung téi dy bdo doanh thu ndm 2021 cla AAA dat 8.895 ty dong ting
19,7%. Trong d6 ndm 2021 mang bat déng san tang trd lai nhd vao doanh
thu dién tich Complex con lai va du an BDS Complex 1 bat dau thwong mai
tlr trong Q3, Q4 /2021. Bén canh d4, san lugng san xuat bao bi nhya tiép tuc
tdng nhd vao viéc t6i wu ndng suat thiét bj va dong gdp tir bao Jumbo cla
cdng ty nhya bao bi An Vinh. Loi nhudn sau thué udc tinh dat 621 ty dong,
gap 2,2 [4n ndm 2020.

Hoat dong kinh doanh clia AAA dugc chia thanh 3 mang chinh gdm san xuat
bao bi nhua, phu gia nhya, thwong mai hat nhya nguyén sinh va bat déng
san KCN. Do d6 chung t6i dung 3 phuong phap dinh gia [a phuong phép so
sanh P/E, phuong phap chiét khdu dong tién FCFE va dinh gia tirng mang
kinh doanh SOTP. Trong dé:

e Ddi véi phuong phap P/E, ching téi mirc P/E trung binh cdc doanh
nghiép nhua trong khu vue 1a 11,8 Ian. PE 2021 cla c6 phiéu AAA hién
la 8 1an, thap hon 32% so vdi trung binh nganh.

e D&ivdi phwong phap FCFE, ching téi chia 2 giai doan dé phan danh dong
tién cla du an BPS.

e Ddi vGi phwong phap SOTP, ching toi dinh gid mang nhya theo P/E va
mang BDS KCN theo NRAV. Cu th&, mang san xuat nhya co gid trj 4.838
ty déng (tuwong ¢ng 16.300 d/cp) va mang BDS KCN ¢ gid tri 1.635 ty
dong (Tuwong (rng 5.510 d/cp). Tong gia tri AAA tuong duong 6.474 ty
doéng, twong tng 21.816 d/cp

Theo d6, véi ty 1&8 mdi phuong phap 13 bang nhau, gia trji dinh gia c6 phiéu
AAA dua trén 3 phuong phap trén la 24.040 VND/cp.

V4i trién vong kha quan trong nlra cudi nam 2020, ching tdéi khuyé&n nghi
MUA d&i vdi c6 phi€u AAA véi mirc gid muc tiéu 13 24.000 VND/CP.

Thdng tin dy phéng tham chiéu

Chl;if;']‘:] tai 2020A | 2021F 2022F 2023F | 2024F
Doanh thu 7.429 8.895 10.313 | 11.518 | 12.759
Loi nhuén rong 283 621 834 1.103 1.319
Vén chi s& hiru 4.024 5.128 5.508 6.153 7.012
Toéng tai san 8.57 9.725 10.398 11.1 | 12.031
ROA 3,3% 6,4% 8,0% 9,9% | 11,0%
ROE 7.0% | 12,1% 152% | 17,9% | 18,8%
EPS 1.310 2.012 2.650 3.507 4.190

Phwong phap tr;{\g Gia tri (ty déng) | Gia tri (d/cp)

FCFE 33% 7.849 26.450

PE 33% 7.063 23.800

SOTP 33% 6.487 21.860

Gia c6 phan 24.037
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Tuyén b6 mién trach nhiém

Cac thong tin va nhan dinh trong bao cdo nay duwoc cung cap bdi SBSI dua
vao cdc ngudn thdng tin ma SBSI coi [a dang tin cay, cé san va mang tinh hop
phdap. Tuy nhién, ching téi khdng dam bao tinh chinh xac hay day dd cha cac
thong tin nay. Nha dau tu st dung bdo cdo nay can lwu y rang cac nhan dinh
trong bdo cdo nay mang tinh chat chd quan cta chuyén vién phan tich SBSI.
Nha dau tu st dung bao cdo nay ty chju trach nhiém vé quyét dinh cda minh.
SBSI c6 thé dua vao cac théng tin trong bao cdo nay va cac thong tin khac dé
ra quyét dinh dau tw cda minh ma khdng bi phu thudc vao bat ky rang budc
nao vé mat phdp ly d6i véi cic thdng tin dua ra. Cac thong tin cé lién quan
dén chirng khoan khac hodc cac thdng tin chi tiét lién quan dén c6 phiéu nay
c6 thé dugc xem tai https://sbsi.vn hodc s& dwoc cung cap khi cé yéu cau
chinh thurc.
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